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Durchaus ein
Basisinvestment

Was sind eigentlich vermGgensverwaltende Fonds?
Welche Vorteile bieten diese? Und was sollte man
bei der Auswahl beachten? Uber vermogensverwal-
tende Fonds sprach , Finanzen & Borse* mit Thomas
Metzger, Fondsmanager beim Bankhaus Bauer.

F&B: Herr Metzger, erklaren Sie zu-
nachst einmal, was genau vermo-
gensverwaltende Fonds eigentlich
sind?

TM: Eine allgemein gultige Definition
fur vermdgensverwaltende Fonds zu
finden, ist sicher schwierig. Viele Pro-
duktanbieter bezeichnen ihre Lésun-
gen beispielsweise auch als Multi-
Asset-Fonds oder Mischfonds. Vielen
dieser Fonds ist aber gemeinsam,
dass sie sich an keine Benchmark,
also einen Vergleichsindex, klammern
und flexibel in mindestens drei unter-
schiedliche Anlagekategorien investie-
ren und dabei den Erhalt des Kapitals
als wichtigen Punkt betrachten.

F&B: Was sind denn die Vorteile
von vermodgensverwaltenden Fonds
im Gegensatz zu herkdmmlichen
Fonds?

TM: Das aktivere Management spielt
hier sicherlich eine grof3e Rolle. Vermo-
gensverwaltende Fonds kdnnen die Ge-
wichtung der Anlagekategorien freier

wahlen als herkdémmliche Produkte und
somit das Portfolio je nach Marktla-
ge anpassen. Hinzu kommt, dass der
Fondsmanager auch unterschiedliche
Investmentstrategien, Produkte und
Investmentstile mischen kann.

F&B: Wo kann der Anleger, der In-
teresse hat, entsprechende Fonds
kaufen?

TM: Das kommtimmer auf den Fonds
an. Grundsatzlich kann ein interessier-
ter Investor einen Fonds aber bei jeder
Bank oder Sparkasse sowie bei einer
Internetbank kaufen, auch wenn die-
ser Anbieter den Fonds nicht selbst auf-
gelegt hat.

F&B: Was sollte man bei der Aus-
wahl beachten?

TM: Durch die teilweise extremen Frei-
heiten und unterschiedlichen Invest-
mentstile sind vermdgensverwaltende
Fonds mitunter nur schwer miteinander
zu vergleichen. Die historische Wertent-
wicklung ist deshalb nur ein Kriterium,
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auf das Anleger achten sollten. Wichtig
ist vor allem, sich mit der Strategie des
Fonds intensiv vertraut zu machen. Auch
die Kosten sollten beachtet werden.

F&B: Kdénnen Sie vermodgensver-
waltende Fonds empfehlen?

TM: Durchaus! Vermbgensverwaltende
Fonds eignen sich hervorragend als
Basisinvestment fur Anleger, welche die
Anlageentscheidung in professionelle
Hande geben wollen. Allerdings macht
es auf jeden Fall Sinn, das Vermdgen
Uber mehrere Fonds zu streuen, da na-
turlich auch vermdgensverwaltende
Fonds keine Garantie bieten kénnen,
immer erfolgreich zu sein.
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